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A. Giris

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde ve
diinyada yasanan COVID-19 salgininin
iilkemiz ekonomisine etkilerinin incelendigi
liciincii rapor olan Haziran ay1 GSYIH,
Enflasyon ve Ddviz ile ilgili Tahminleri bu
amagla hazirlanan  sonuncu  rapordur.
Diinyada salgiminin heniiz bitmemis olmasi
hem saglik/sosyal hem de ekonomik
kosullarda ciddi zararlar meydana getirmeye
devam etmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyetinde 2020 yilinin Mart ayinda ilk
vaka ile kendini gosteren Corona viriisiine
bagli COVID-19 vakalar1 ve salgin iilke
sosyal yapisini ve buna bagli olarak
ekonomisini takip eden haftalarda ciddi
sekilde etkilemistir. Vakalarin  bitmesi
neticesinde May1s ayindan itibaren baglayan
kismi agilma ve Oncesinde alinan bazi
onlemler ile ekonomiyi yeniden canlandirma
calismalar1 heniiz tam anlamu ile etkilerini
gostermemis olsa da goreceli olarak bazi
olumlu sonuglar goériilmeye baslamistir. Bu
raporda Devlet Planlama Orgiitii {ilke
ekonomisinin nasil etkilenecegine yonelik 6n
caligmalara ve ileride yapilmasi planlanan
Oonlemlere yonelik olarak ekonominin
durumuna 1sik tutmasi amaci ile g¢esitli
sunmustur.  Isbu

bulgular1 raporun

ticlinciisiinii bu sartlar altinda elde edebildigi

Mart, Nisan ve May1s 2020 ayina ait verilere

dayandirarak hazirlamistir.



I. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde Corona Salgim

1. Salginin seyri

KKTC’de ilk COVID-19 vakasinin 10 Mart 2020 tarihinde goriilmesinin ardindan toplam 108
vaka sayisina ulasilirken ilk vakadan sonra gecen 63 giin sonunda aktif vaka sayisi sifira
diismiistiir. En son 17 Nisan tarihinde COVID-19 vakasi goriilen KKTC’de 2 aydan fazla bir
siiredir yeni vaka goriilmemistir.

Grafik 1. Bazi iilkelerdeki her 100,000 niifusa diisen COVID-19 toplam vaka sayisi

200 H
150
100

50

—— TURper100k
— — GKRY

- KKTCper100k

208

- — =

Her 100 bin kisiye diisen vaka sayisi

Grafik 2. Mart-Haziran 2020 Aras: Giinliik Yeni COVID-19 Vaka Sayisi’ KKTC-GKRY-Tiirkiye

70

60

50

KKTC

40 ~

30

20

10

04

S
SV

N2
N
v W2
o N

)
S >

70

60

50

40

30

20

GKRY

6000

110 Mart 2020-10 Haziran 2020 arasi yeni vaka sayilaridir



2. Salginin KKTC Ekonomisi Uzerine Ilk Etkileri

COVID-19 salgminin KKTC ekonomisi iizerindeki ilk sok etkisi Mayis ay1 itibari ile gorece
azalmistir. Uzun donemli etkisinin incelenmesi zamanla goriilebilecek bir olgu oldugundan kisa
donemli degisimler iizerine yapilan yorumlarin sadece yakin donem igin oldugu dikkate
alimmalidir. Bununla birlikte ilk etapta elde edilebilen bilgileri incelemek gelecekte elde edilecek
verilerle yapilacak olan incelemeler igin faydali olabilecegi varsayilmaktadir. Oncelikle KKTC
devlet biit¢cesine olan etkilerinin dl¢lilmesi i¢in Mart ve Nisan aylarina ait devlet yerel gelirleri ve
Uluslararasi ticaretten elde edilen gelirler Maliye Bakanligindan elde edilmis hali ile asagidaki
grafikte verilmistir.

Grafik 3. KKTC devleti yerel gelirler USD? cinsinden aylik

KKTC Devlet Yerel Gelirleri USD cinsinden 2015-2020 Mayis
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KKTC Maliye Bakanligi’ndan alinan verilere gore son ii¢ yilin (2017-2019) ortalama yerel
gelirleri dikkate alindiginda Amerikan Dolar1 cinsinden 2020 yilinda Mart-Mayis aras1 72.4
milyon dolar gelir kayb1 yasandigi sOylenebilir. Ancak Mayis ayinda goriilen iyilesmenin gelecek
aylarda devam edecegi beklenmektedir.

Tablo 1. KKTC Maliye bakanligi Yerel Gelirlerdeki degisim karsilastirma

Ay Son 3 sene ortalama gelir (USD) 2020 geliri (USD) Fark (USD)
Mart 78.5 milyon 57.5 milyon -21.0 milyon
Nisan 98.2 milyon 55.5 milyon -42.7 milyon
Mayis 89.8 milyon 81.1 milyon - 8.7 milyon

2 KKTCMB’ye ait Aylik ortalama ABD dolari kullanilmistir



KKTC devletinin Uluslararasi ticaret ve muamele gelirlerine bakildiginda yine ciddi azalislar
gozlemlenmistir. Ulkeler arasi ticaretin diinya genelinde “lock-down (kapanma)’nedeni ile nerede
ise durmasi ve iilkemizde de yasanan bu siireci dis ticareti ve dolayisi ile Uluslararasi ticaret ve
muamele gelirlerini de etkilemistir. Tahminen yasanan gelir kayb1 24.4 milyon Amerikan Dolar1
olacagi ongoriilmektedir.

Grafik 4. KKTC devleti uluslararasi ticaret ve muamele gelirleri USD cinsinden aylik

KKTC Uluslararasi Ticaret ve Muamelelerden alinan Devlet Gelirleri USD cinsinden 2015-2020 Mayis
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Tablo 2. KKTC Maliye bakanligi1 Uluslararasi Ticaret ve Muamele Gelirindeki degisim

Ay Son 3 sene ortalama gelir (USD) 2020 geliri (USD) Fark (USD)
Mart 14.8 milyon 10.7 milyon - 4.1 milyon
Nisan 16.3 milyon 5.0 milyon -11.3 milyon
May1s 17.5 milyon 8.5 milyon - 9.0 milyon

Dahilde alinan KDV gelirlerinin (Grafik 5) Mart ayindaki sert diisiisiin ardindan Nisan ve Mayis
aylarinda yaklasik iki kat artarak 5 milyon USD civarina ¢iktig1 goriilmektedir. Ilgili dénemde
doviz kurundaki yiikselisin de etkisinin goriildiigli bu gelir tiirliniin iilkedeki tiiketim miktarinin
bir ncii gostergesi olabilecegi diisiiniilmiistiir. ilerleyen aylarda tiiketimde hafif de olsa yukari
yonlil iyilesme beklenmektedir.



Grafik 5. KKTC devleti dahilde alinan KDV  gelirleri USD cinsinden aylik

KKTC Dahilde alinan KDV USD cinsinden 2015-2020 Mayis
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Diger bir oncii gosterge ise ekonominin gelecegine iligkin beklentileri yansitabilecek olan yeni
ara¢ kayit rakamlaridir (Grafik 6). Mart ayindaki salgina bagli kapanma neticesinde diisen yeni
ara¢ kayitlar1 Nisan ayinda en diisiik seviyesine ulasarak 63 yeni kayit gerceklesmesi ile
tamamlanmistir. Mayis ayinda goriilen toparlanma ile Haziran ayinin KDV indirimi i¢in son ay

olacagina dair beklentinin yarattig1 fazladan katalizor etkisi Haziran aymin ciddi bir toparlanma
ile bitecegi tahmin edilmistir.

Grafik 6. KKTC yeni kayit arag sayilart Ocak 2017-Haziran 20203
KKTC Yeni Kayit Arag Adeti Ocak 2017-Haziran 2020*
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3. Enerji tiiketimi ile ilgili gostergeler

KKTC’de enerji tiiketimi ile ilgili KIBTEK ve Tarim ve Dogal Kaynaklar Bakanligi Akaryakit

biriminden elde edilen veriler akaryakit tiiketiminde ciddi azalis goriilmek ile beraber elektrik

tiikketiminde ayrintili Mayis ay1 verisi olmamasi nedeni ile sadece Nisan ayindaki etki dl¢lilmeye
KKTC 95 ve 97 Oktan Benzin Tuketimi LT olarak 2015-Mayis 2020
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Tablo 3. KKTC 95 Oktan benzin satislart EUR cinsinden 2017-2019 ortalama ve 2020 yuli fark

Grafik 7. KKTC Benzin tiiketimi It cinsinden 2015-2020 May1s arasi
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Ay Son 3 sene ortalama satis (EUR) 2020 satis (EUR) Fark (EUR)
Mart 9.1 milyon 5.2 milyon - 3.9 milyon
Nisan 9.9 milyon 2.3 milyon - 7.3 milyon
May1s 9.5 milyon 5.2 milyon - 4.3 milyon

Tablo 3’teki verilerin 95 Oktan benzin tliketimi i¢in yapilan hesaplamalar1 igermesi diginda Euro
dizel tiiketiminde de benzer miktarlarda azalig oldugu 6ngoriilmektedir.

Yakat tiiri Son 3 sene Mart-Mayis ay1 ortalama satig(It) | Mart-Mayis 2020 satig(lt)
Euro-Dizel 12.5 milyon It 7.3 milyon It

2017-2019 yillar1 arast Euro-dizel ortalama satiglart 12.5 milyon litre iken Mart-Mayis 2020
arasi ortalama 7.3 milyon litre olmustur.




Grafik 8. KKTC Elektrik tiiketimi KwH cinsinden Ocak 2003-Mayis 2020 arasi
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Grafik 9. KKTC Elektrik tiiketimi dénemsel anomaliler Ocak 2010-Mayis 2020 arast
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Mevsimsel etkilerin arindirilmasi neticesinde alinan sonug Nisan ayinda elektrik tiiketiminde ciddi
bir degisim oldugunu gostermistir (Grafik 8). KIBTEK’ten elde edilen son verilere gore gecen
senenin ayni haftasi olan 25.haftalar arasi iiretim verileri karsilastirildiginda %23 civarn bir azalis
goriilmektedir.

Sene sonuna kadar elektrik iiretiminde Eyliil ayindan itibaren normallesme beklentisi ile gecen
seneye gore %16.9 civar1 azalacagi ongoriilmektedir.



II. GSYiH Modellemeleri ve Tahmini
COVID-19 salginin etkilerini 6lgmek icin 6zellikle ekonomi iizerindeki degisimlere ait verilere
ulagsmak gerektigi, mevcut verilerin kisitli oldugu ve salginin etkilerinin ne kadar siireceginin
heniiz belli olmamasi neticesinde iki farkli senaryo kullanmanin uygun olacagina karar verilmis
ve buna gore modelleme i¢in varsayimlar olusturulmustur. Iyi durum ve Kétii durum senaryosu
olarak adlandirilan modellerde parameter se¢imleri gelecekte yaganmast muhtemel iki durumu
temsil edebilmesi amaci ile yapilmustir.

Bu varsayimlarin kullanildigi iyi ve kotii durum i¢in tahmin modeli sonuglari asagidaki tabloda
ve grafiklerde verilmistir

Tablo 1. GSYIH Tahmin modeli sonuclar: tablosu

Bagimli Degisken: LOG(GDP77)

Method: ARCH - Normal dagihm (OPG - BHHH / Marquardt adimlar)
Orneklem (ayarlanmis): 1984 2019

GARCH = C(7) + C(8)*RESID(-1)*2 + C(9)*GARCH(-1)

R-squared 0.996150 Mean dependent var 9.211620
Adjusted R-squared 0.995508 S.D. dependent var 0.428960
S.E. of regression 0.028749 Akaike info criterion -3.880048
Inverted AR Roots .92 .04

Grafik 6. GSYIH Tahmin modeli sonug rezidual ve uygunluk grafigi
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1.Iyi Senaryo

KKTC Gayrisafi yurt ici hasila tahmini i¢in kullanilan veriler ve varsayimlari.

Elektrik tiiketimi %12 diisecek

Ithalat reel olarak %20 azalacak

Ulke smirlar1 3 ay boyunca (Temmuz 2020’ye kadar) kapali kalacak.

Ulke niifusu 2020 KKTC istatistik kurumu projeksiyonundan %3 asagida olacak.

Bu varsayimlara gére GSYIH %6.9 reel olarak azalacak (GSYIH: 17301.6 +/-695.3)

Grafik 7. GSYIH iyi senaryo model ¢iktisi ve tahmin grafigi (1977 sabit TL fiyatlari ile)
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S6zkonusu senaryonun tahmin edilen yillar i¢in ger¢eklesmesi durumunda 266.2 milyon ABD
dolarlik kiigiilme beklenmektedir.

2.Kotii Senaryo

KKTC Gayrisafi yurt ici hasila tahmini i¢in kullanilan veriler ve varsayimlari.

Elektrik tiiketimi %20 diisecek

Ithalat reel olarak %40 azalacak

Ulke smirlar1 6 ay boyunca (Ekim 2020’ye kadar) kapali kalacak.

Ulke niifusu 2020 KKTC istatistik kurumu projeksiyonundan %5.4 asagida olacak.

Bu varsayimlara gore GSYIH %15.1 Reel olarak azalacak (GSYIH: 15779.5 +/-795.7)



Grafik 8. GSYIH kétii senaryo model ciktisi ve tahmin grafigi (1977 sabit TL fivatlar: ile)
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S6zkonusu senaryonun tahmin edilen yillar i¢in gerceklesmesi durumunda 581.5 milyon ABD
dolarlik kii¢iilme beklenmektedir.

III. Enflasyon Tahmini
2019 ve 2020 yillarinda “Ulastirma” ve “Konut, Su, Elektrik, Gaz, ve Diger Yakitlar” gruplarinda

bazi hizmet ve mallarda yapilan Onemli indirimlerden 2020 yili iginde vazgecilecegi
beklendiginden dolayr 2020 yilsonu enflasyon tahmini rakaminda yukari yonli degisiklige
gidilmistir. Yilsonu Tiiketici Fiyatlar1 Enflasyonu tahmini i¢in Maximum Likelihood ARDL
modeli kullanilmis ve sene sonu enflasyonu % 14.64 (%95 alt giiven: %11.35, iist giiven:

%18.25) seklinde olacagi ongoriilmiistiir.

Tablo 3. KKTC Tiiketici Fiyatlar: Endeksi 2020 Degisim Tahmini

2020 Yil Sonu Enflasyonu nokta %95 alt giiven %95 iist giiven

tahmin

%14.64 %11.35 %18.25




Grafik 9. KKTC 2003-Mayis 2020 TUFE Yildan Yila degisim ve 2020 tahmini ve

KKTC TUFE yildan yila degisim(%) 2003-Mayis 2020 ve yilsonu
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IV. Déoviz Kuru Tahminleri
2020 Ortalama ddviz kuru tahmini i¢in Mayis 2020 sonu itibari ile Forward rate ve Spot piyasa

kurlar1 kullanilmis ve asagidaki tahminler yapilmistir.

Tablo 4. Doviz Kurlarinin Tiirk lirasina karsit 2020 Ortalama Kur Tahmini

Doviz 2020 Ortalama TL

USDTL 6.75
EURTL 7.43
GBPTL 8.45




Grafik 10. Bazi Déviz kurlarimin 2003-Mayis 2020 arast Tiirk Lirasina karst deger degisimi

USDTL, EURTL ve GBPTL 2003 Mayis 2020
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V. Degerlendirme

Haziran ay1 raporunun hazirlanmasinda kullanilan veriler daha onceki dénem raporlarinda
bahsedildigi gibi salgin neticesinde yagsanan ekonomik durgunluk ve kotlilesmeyi tespit etmede su
ana kadar yetersiz miktarda kalmistir. Bu durum dikkate alinarak yapilan tahmin ve dngdriilerin
diger yollar ile saglamasinin yapilmas1 gegtigimiz aylara gére daha verimli olmus ve veri ¢esitliligi
artmistir. Ozellikle iilke ekonomisinin ana sektorlerinden olan Turizm ve Egitimin adaya disaridan
gelislerin agilmasina bagli oldugundan gelecekte nasil bir seyir izleyecegi bu kaynaklardan gelecek
olan verilerle belirginlesecektir. Salginin durumu (bitmesi veya tekrarlamasi) tahminlerimizin esas
varsayimidir. Gayrisafi yurti¢i hasila rakamlarinda beklenen degisimler iizerinde iilkeye para
girisinden ¢ok ekonomik aktivitede goriilen azalmaya bagli paranin el degistirme hizinda yasanan
diistis etkili olacak gibi goriinmektedir. Enflasyon ile ilgili beklentiler COVID-19 6ncesi ve
siirecinde yapilan bazi ciddi fiyat/vergi indirimlerin bitirilmesi olasilif1 ve/veya baz etkisinin
ortadan kalkmas1 neticesinde yukar1 yonlii revize edilmistir. Devlet Planlama Orgiitii’niin bu
konudaki Aylik raporlar1 salginin durumuna goére diizenli bir sekilde yayimlanmaya devam
edecektir.
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B. Mart ve Haziran 2020 Pandemi Raporlar1 Ozeti

IMF’nin 2020 Gayrisafi Yurt i¢i Hasila Degisim Tahminleri

Haziran IMF 2020 Reel GSYiH Tahmini
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KKTC Enflasyon tahminleri Mart ve Haziran raporlarindan

Nokta Tahmin

%380 alt guiven

%80 Ust gliven

Mart Raporu

%12.79

%5.04

%20.55

Haziran Raporu*

%14.64

%11.35

%18.25

USD, EUR ve GBP 2020 ortalama kur tahminleri Mart ve Haz. raporlarindan

USDTL ort. EUR ort. GBP ort.
Mart Raporu 717 7.96 8.82
Haziran Raporu 6.75 7.43 8.45

4 Haziran ay! igin %95 giiven araliklari verilmistir
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