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YAYIN VE BILGI iCIN

Devlet Planlama Orgutu,
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Telefon: +(392) — 60110 00 — 60110 OI
web :www. dpo@gov.ct.tr

e-mail : info.dpo@gov.ct.tr

Google Play veya App Store ‘dan herhangi bir QR okuyucu indirerek elektronik yayina

ulasabilirsiniz.
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2020 YILI KKTC EKONOMISI lll. GEYREK
DONEM RAPORU

A.GIRIS

Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti'nde ve dinyada yasanan Corona salgininin tlkemiz
ekonomisine etkilerinin incelendigi salgin surecine ait daha 6énce yayinlanan doért
rapordan sonra ekonomi ile ilgili verilerin daha iyi sekilde elde edilmesinin midmkudn
olmasi nedeni ile "2020 yih KKTC Ekonomisi lll.Ceyrek raporu”nun yayinlaniimasina
karar verilmistir. Onceki ara dénem raporlarina gére daha geg yayinlanan bu raporda
genig zaman araliklari iceren guncel veriler ile yil icindeki gelismelerin verimli bir gekilde
analiz edilebilinmesi amaci gadulmustir. Corona salgininin dinyada henulz bitmemis
olmasi hem saglik, hem sosyal hem de ekonomik kosullarda ciddi zararlar meydana
getirmeye devam etmektedir. Kuzey Kibris Turk Cumhuriyetinde 2020 yilinin Mart
ayinda ilk vaka ile kendini gésteren salgin Ulke sosyal yapisini ve buna bagl olarak
ekonomisini ciddi sekilde etkilemigtir. Mayis ayindan itibaren basglayan kismi acilma
ve oncesinde alinan bazi énlemler ile ekonomiyi yeniden canlanmaya basglamistir.
Bu raporda pandemi surecinin tlkemiz ekonomisine etkileri incelenmeye calisiimistir.

Rapor ayni zamanda web sitemizde yainlanarak ilgililerin kullanimina sunulmustur.



B. KKTC EKONOMIiSINDE YASANANLAR

l. DOViz Kurlari

Turk lirasinda uzun zamandir suregelen deger kaybi Corona virds salgininin kiresel gapta
etkisinin hissedilebilir seviyelere ulagsmasi ile daha sert yagsanmaya basglamistir. 2013 yiindan
beri ABD dolarina karsgi % olarak ¢ift haneli deger kayiplari yagayan Turk lirasi 2018 yilinda %32
civarindaki kayipla 2001 yilindan beri ABD dolarina (USD) karsi gerceklesen en biyuk disusu
yasamistir. 2020 yilinda TL'deki deger kaybi Kasim ayinin ilk haftasi itibari ile %21'in Gzerindedir.

Grafik 1. USD/TL kuru yillik degisimleri (%) 1950-2020
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i. Sistemik riskler

2001 yilinin Subat ayinda Turkiye Cumhuriyeti’'nin sabit kur rejimini birakip dalgal kur
rejimine gecmesi neticesinde sonraki yillarda daha az kur soklari yaganmaya baglanmistir.
Ulkemizde kullanilan resmi para birimi olan Tark lirasinin 2001 sonrasi uzun sure goreceli
olarak dolara kargl daha guclu kalmasi (2008 kuresel finans krizi dénemi harig)
Turkiye'de oldugu gibi Ulkemizde de tuketimi artirmig, ithalati yukseltmistir. Kredilerin

maliyetinin de TL'deki stabilite ile ucuzlamasi bu tuketim temelli blydmede katalizér
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gbérevi gérmustur. Yatinm yerine tuketimin adirlik kazanmasi yerel Gretimin artan talebi
karsilamadaki yetersizligi yuksek enflasyona zemin hazirlamistir. Ulke ekonomisi artan mall
talebi neticesinde dig ticaret agigini karsilamada Turizm ve YUksek 6Jretim gibi hizmet
sektéra agirlikh bir yapida olmasi yaninda bu hizmetlerin yetersiz kaldigi durumlar igin
duzenli dig finansmana ihtiyag duymaktadir. Bu mevcut yapi gérulecedi Gzere dig kaynakli
soklara karsi gcok hassas ve zayiftir. Kur dalgalanmalari neticesinde hem Uretici, hem
tuketici enflasyonundaki artig kaginilmaz sonug¢ olarak ortaya ¢ikmaktadir. Satin alma
gucunde meydana gelen azalma da ekonomide daralmaya neden olmakta ve igsizligi
artirmaktadir. igsizlik rakamlarinda yasanacak artig da yine satin alma gtcindeki dUsus
ve ekonominin yavaslamasi ile neticelenmesi ekonomide bir sarmala neden olmaktadir.

Dig finansmanda Turkiye Cumhuriyeti'nin sagladigi kredi ve hibelerde 2017
yilindan sonra yasanan gerileme de Ulke ekonomisinde gézlemlenen daralmaya etki
yapmigtir. 2020 vyilinda ortaya ¢ikan Corona virls pandemisinin turizm sektérine
yarattigr etki tim dunya ile birlikte KKTC'de de ciddi bir bigimde hissedilmistir.
DUnya Turizm Forumu Enstitist (World Tourism Forum Institute), global turizm
sektdérunun koronavirds salgini nedeniyle 2020yi 3 trilyon dolar kayipla kapatmaya
hazirlandigini belirtir iken KKTC'de ciddi miktarda dusen yabanci ziyaretgi sayisi,
ulkeye déviz girdisinde hissedilir kayiplara yol agmasi beklenmektedir. Déviz
kurlarindaki artig sonrasi Guney ile yapilan ticarette yakalanan firsat, pandemi nedeni

ile etkili olamamis ve bu déviz gelir kaynagindan daha fazla yararlanilamamigtir

ii. D6viz kurlari teknik analizi

KKTC’'de enflasyon sepeti Uzerinde en adirlikh olarak etkili olan kurlar EURO ve ABD Dolari
oldugu gérulmektedir. ABD dolarinin rezerv para birimi stattstnden dolayi enerji fiyatlarini
dogrudan etkilemesi, enflasyon sepetinde en adirlikh madde olan akaryakit kalemininin
maliyetini etkilediginden enflasyon Uzerinde en buyuk etkiye sahip olmaktadir. Bunun
disinda Euro para biriminin KKTC Tuketici fiyatlari endeksi Uzerinde 6zellikle beyaz esyaq,
avrupa menseli gida ve tasitlarin fiyatlarinda etkili oldugu gérulmektedir. KKTC Enflasyon
oranlarinin aydan aya degisimi USD/TL kurunun aydan aya degisimleri incelendiginde
2003 yilindan Ekim 2020 ayina kadar aralarindaki korrelasyon 0.44 iken EUR/TL ile KKTC
enflasyonun aylik degisim rakamlari arasinda ise 0.55 korrelasyon bulunmustur. Bu

korrelasyon rakamlari ilgili aydaki iligskiyi géstermesi agisindan degerlendirilmelidir.
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Grafik 2 USD/TL ve EUR/TL kurlar mevsimsel degisimleri 2003-2020
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Tablo 1. USD/TL ve EUR/TL kurlar mevsimsel dedisimleri endeksi 2003-2020

Sezon |USDTL EURTL
Endeks Endeks
1 99.955 99.949
2 99.171 98.867
3 99.831 99.645
4 99.408 99.504
5 100.36 100.302
6 100.67 100.502
7 99.036 99.221
8 99.664 99.884
9 100.776 100.878
10 100.64 100.931
11 100.386 99.972
12 100.103 100.346

USD/TL ve EUR/TL kurlarinda 2000 yili sonrasi igin yapilan trend, mevsimsel etki analizleri
yukaridaki tablo 1 ve grafik 2’'de sunulmustur. USD/TL'de Haziran ve Eylil aylari
mevsimsel etkinin en yiksek oldugu aylar iken EUR/TL icin EKim ayi adirlik kazanmaktadir.

Doviz kurlarinda artis yonundeki mevsimsel etkilerin genellikle sonbahar aylarinda
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Grafik 3. USD/TL Trend dedigimleri 1987-2020
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yogunlagmasinin tlke ekonomisindeki degisimleri anlama agisindan énemli olabilecegi
degerlendiriimektedir. Trend analizi ise déviz kurlarinin hangi yénde degistigini gbstermesi
agisindan énem arz etmektedir.Trend degisimleri i¢in yapilan analiz sonucunda Subat

2001, Aralik 2013 ve Haziran 2017 aylarinin USD/TL kuru i¢in trend degisimlerinin bagladig:

tarihler oldugu hesaplanmistir. Subat 2001-Aralik 2013 arasi aylik USD ortalama degigimi
%0.84 civari, Aralik 2013-Haziran 2017 arasi %1.4 civari iken en son yasanan trend
degisimi olan Haziran 2017 sonrasi USD/TL ortalama aylik degisimi %2.17 civarinda
olmustur. Bu son trend durumunun déviz temelli igslemlerde Turk lirasi kazananlar igin
sorun yaratabilecek bir durum oldugu gérulmektedir. Turk Lirasindaki deger kayiplarinin
yakin zamanda devam etmesi beklenmektedir. Uzun zamanda ise belirsizliklerin fazla

olmasi nedeni ile yorum yapmanin anlamsiz olacagi degerlendiriimektedir. USD/TL icin

Tablo 2. USDTL volatiliteler (EGARCH modeli) Mart 2001- Ekim 2020

USDTL (03/2001-10/2020)

Ortalama Haftalik volatilite | % 15.87 | Ortalama Aylik Volatilite % 15.16
Minimum Volatilite % 3.57 Maksimum Volatilite % 57.92
Ortalama Volatilite % 14.68 | Volatilite Volatilitesi % 16.24

yapilan varyans analizi neticesinde haftanin gunleri agisindan varyansin en yuksek

oldugu gun Pazartesi iken (2.44) en az oldugu gun Sal(2.41) olarak bulunmustur.



Il. Dig Ticaret

i. ithalat

Ulke ekonomisinde yasanan geligmelerin daha iyi anlasilabilmesi agisindan ithalata
dayall bir ekonomiye sahip olan Kuzey Kibris Turk Cumhuriyeti’'nin dig ticaret rakamlarinin
incelenmesi 6nem arz etmektedir. 2020 Mart ayinda ilk Corona virls vakasinin
ulkemizde ortaya ¢cikmasi ile birlikte dis ticarette sert bir dusus yagsanmistir. Ardindan
butin dinyada mal ve hizmet talebindeki duraksama ve 6zellikle Kuzey yarim kirede yaz
turizmnine dayali ekonomilerde hissedilen turizm sektérindeki ciddi daralma, tlkemizde
ikamet eden yabanci 6grenci ve is¢i sayilarindaki azalma neticesinde Ulkemizde de
i¢ talepteki disus daha belirgin bir sekilde hissedilmistir. Buna bagl olarak ithalat
rakamlarindaki dusgus 2020 yili ikinci geyreginde daha belirgin hale gelmistir. Ticaret
dairesinden alinan verilere gére Ocak-Eylul 2019 toplam ithalat rakami 1,027,708,816 USD
(5,797,527,494 TL) iken 2020 Ocak-Eylul toplam ithalat rakami USD cinsinden %28 azalarak
744,566,991USD ( 4,964,651,311 TL) olmustur. TL cinsinden ise %14.4 gerileme yasanmistir.

Grafik 4. KKTC ithalat rakamlari ABD $ cinsinden (Ocak 2003-Eyltl 2020)'
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1 Kaynak: KKTC Ticaret Dairesi. Tahmin kismi Deviet Planlama Orgutd'nin hesaplamalarina gore elde
edilmistir
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Tablo 3. KKTC ithalat rakamlari ABD $ cinsinden (Ocak 2019-Eyltil 2020) ve 2020 son 3

ay tahmin
Tarih Ithalat (TL) Ithalat ($) Mevsimsellikten arinmig Ithalat($)
1/1/2019 751,259,148 140,227,976 151,364,867.63
2/1/2019 623,362,016 118,162,048 135,427,787.09
3/1/2019 659,416,439 120,925,375 120,519,417.77
4/1/2019 813,621,607 141,784,830 135,779,824.14
5/1/2019 799,714,555 132,065,130 127,146,620.89
6/1/2019 553,054,192 94,945,120 101,521,155.39
7/1/2019 841,719,676 148,231,501 141,398,041.26
8/1/2019 638,147,453 113,219,045 121,146,624.25
9/1/2019 805,384,774 140,691,797 153,319,912.89
10/1/2019 | 837,663,282 144,599,706 134,653,363.08
11/1/2019 | 819,502,528 142,759,575 131,987,827.55
12/1/2019 | 876,478,491 147,451,841 130,326,559.44
1/1/2020 578,119,512 97,578,141 108,238,378.81
2/1/2020 702,620,106 116,042,924 133,975,913.52
3/1/2020 479,423,838 76,690,718 73,820,139.38
4/1/2020 278,652,775 40,771,548 35,508,356.65
5/1/2020 470,764,352 67,666,100 68,952,217.60
6/1/2020 620,926,300 91,031,940 91,521,718.55
7/1/2020 592,378,420 86,308,333 79,390,949.29
8/1/2020 608,396,106 84,183,915 95,609,336.97
9/1/2020 633,369,902 84,293,372 91,987,460.36
10/1/2020 91,309,378 84,763,673.47
11/1/2020 92,519,454 81,195,370.06
12/1/2020 102,229,864 82,806,389.86
ii. ihracat

ithalat rakamlarinda goérulen dusts yaninda ihracat rakamiari yilin ilkk 9 ayinda gegmis
yillara gére toparlanma goéstermis ve 82,578,985 USD rakamina ulagsmistir. Gegen
yila gbére %23 artis gdsteren KKTC ilk 9 ay ihracatinda en énemli artig Narenciye
kaleminde gérulmustar. 2019 yili Ocak-Eylul dénemi 19,083,768 $’'lik narenciye
ihracat rakami 2020 yilinda ayni dénem icin %43 artisla 27,378,937 $'a ulasmistir .
Tablo 4. KKTC ihracat rakamlari TL ve USD olarak 2017-2020 Ocak-Eylul

YIL ihracat Deger (TL) |ihracat Deger (USD)
2017 Ocak-Eyliil 296,904,335 82,336,055
2018 Ocak-Eyliil 356,282,451 81,868,191
2019 Ocak-Eylil 376,959,556 67,264,498
2020 Ocak-Eyliil 543,474,218 82,578,985




Grafik 5 KKTC ihracat USD cinsinden (Ocak 2003-EyIil 2020)
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Grafik 6 KKTC Bazi ithalat mallari ABD $ cinsinden (Ocak 2003-Eyldil 2020)
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Tablo 5. KKTC Bazi Onemli ithalat Rakamlarinin Kargilastirmasi (2019-2020)

ithal Mal 2019 Ocak-Eyliil ($) [2020 Ocak-Eyliil ($) [Degisim

Akaryakit 120,178,297 67,519,767 -%44.0
Tasit Araglari 67,134,112 88,650,561 %32.0
Sanayi Tipi Makineler 20,071,949 7,960,412 -%60.0
insaat Demiri 31,259,249 21,119,258 -9%32.0,
Hayvan yemleri 22,530,167 23,140,375 %3.0
Konfeksiyon 33,070,012 19,631,210 -%41.0
LPG 12,784,528 10,469,562 -%18.0
Cep telefonlari 15,889,179 14,822,464 -%6.7
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Grafik 6’da KKTC i¢in bashca ithalat kalemlerinden bazilari verilmistir. Akaryakit ve tasit
aracglarinin tlkemizin en buyuk ilk iki ithalat kalemi oldugu gérulmektedir. 2003 yilindan
sonra ithalatta gérulen artig 2008, 2009 ve 2016 yillarinda gérulen gerileme ile birlikte
2017 ve 2018 yillari yUksek ithalat rakamlarinin géraldtgu yillar olmustur. 2019 ve 2020
yilllarinda ise ithalatta azalma yaganmistir. Son iki yila ait bazi dnemli ithal mallarinin ithal
rakamlarinin kargilastirmasi tablo 5'te verilmistir. Gérulecedi Uzere tasit araclari kalemi
2020 yihnin ilk 9 ayinda, 6nceki yilin ilk 9 ayina gére USD cinsinden %32 artig géstermistir.
Bu artigta “tasit arag” alimlarindaki KDV indiriminin etkisinden bahsedilmesi uygun
dusgecektir. Bu kalem disinda gegen senenin ayni dénemine gére artig gésteren tek kalem
%3.0 reel artig ile “Hayvan yemleri ve katki maddeleri” kaleminde olmustur(Tablob).

Bunlarin digindaki diger buatin mal ithalatlarinda reel olarak gerileme géralmustar.

lll.Ulastirma

Deniz ve havayolu ile tlkemize gelen yuk miktarinin incelenmesi neticesinde ise deniz yolu
tasimaciliginda ciddi bir azalig gérilmemesine ragmen hava yolu ile olan tagimacilikta
yuk miktarinda diger géstergelerde oldugu gibi bir azalma yagsanmistir. Ugus sayilarinin

azalmasi ile iligkili bu durum ve deniz yolu ile gelen yuk miktari ilerleyen dénemlerde

Grafik 7 KKTC’ye Deniz yolu ile gelen ytik miktarlari Aylik (Ton)
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takip edilecektir. 2016 yili sonrasina ait eldeki veriler ile KKTC'ye gelen ugus ve yolcu



sayisi geyrek dénemlik olarak Tablo 6.da verilmistir. Tarifeli uguslar incelendiginde

Agustos ayinin trendinin artig, Subat ayinin ise azalma egiliminde oldugu gérulmustur.

Ulastirma bakanhgindan elde edilen bir diger veri ise yeni kayit ara¢ sayilaridir. 2019

Grafik 8 KKTC'ye Gelen Tarifeli(gri) ve Charter(mavi) Sefer Sayisi-Gelen Yik Miktar Aylik
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Tablo 6. KKTC Gelen Ugusg ve yolcu sayilari ceyrek dénemlik toplam (2016¢.1-2020¢.3)

07/2016 1/2016

03/2017 07/2017

/2017 03/2018

07/2018

YIL |D6nem | Gelen Yolcu | Tarifeli Ugus [ Charter Ugus
2016 C1 389,466 2,840 177
2016 G2 446,889 3,172 146
2016, C3 518,598 3,372 234
2016 G4 459,796 3,037 232
2017, C1 433,018 2,881 254
2017, ¢2 492,493 3,050 265
2017, G3 561,488 3,253 223
2017 G4 496,746 2,989 284
2018 C1 476,631 2,923 208
2018 C2 499,310 3,006 267
2018 C3 564,668 3,217 204
2018 C4 473,849 2,955 264
2019 C1 424,485 2,736 181
2019 G2 489,355 3,287 230
2019 ¢C3 584,608 3,543 194
2019 c4 518,253 3,206 200
20200 C1 338,974 2,443 135
2020, G2 1,933 30 11
2020, C3 68,824 584 6

10

1/2018

03/2019

07/2019

1/2019

03/2020

07/2020

1/2020

260

240

220

180

160

140

120

|OA PADH

100

80

60

40



yilinin GgUncu geyredinden itibaren devreye giren yeni kayit aracglardaki KDV indiriminin
etkisi ile 2020 yilinda arag¢ satig rakamlari ekonomideki sok daralmaya ragmen 2019
yilina gére yuksek rakamlara ulagsmistir. “Dig Ticaret” bashgi altinda da bahsedildidi
gibi arag ithalat rakamlarinin ¢ok ciddi oranda arttigi bir yil olan 2020'de diger ithal
kalemlerinde benzer artigin gérilmemesi yapilan KDV indiriminin etkisinden oldugu

goérulmektedir. Bundan sonraki dénemlerde arag satig sayilarinin KDV indiriminin kalkmasi

Grafik 9. KKTC Yeni “0km” Kayit Ozel(mavi) ve Ticari Arag(gri) sayisi Aylik
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ile eski seviyelerinden daha dusuk rakamlara gelmesi beklenmektedir. “0 kilometre”
araglarin satig rakamlarinin ekonomi ile ilgili given durumunu yansitmasi agisindan
takibi 6nem arz etmektedir. Ticari “0 kilometre” ara¢ alimlarinin igletmeler agisindan

ekonomik aktivitede duzelme beklentisini yansitabilecegdi de degerlendiriimektedir.
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Tablo 7. KKTC’de satilan “0 km.” ve yeni kayit ikinci el arac satiglari (2017¢.1-2020¢.3)

Tarih Yeni “0” arag satislari Yeni kayit 2.el arag satiglari 0/2.el orani

2017¢1 685 1791 38%
2017¢2 943 2668 35%
2017¢3 769 2790 28%
2017¢4 770 3244 24%
2018¢1 586 2529 23%
2018¢2 593 2533 23%
2018¢3 399 19156 21%)
2018¢4 563 2984 19%
2019¢1 327 2026 16%
2019¢2 256 1961 13%)
2019¢3 332 2497 13%)
2019¢4 826 3807 22%
2020¢1 353 2691 13%
2020¢2 207 1978 10%
2020¢3 293 2496 12%)

Tablo 7.den de geyrek dénemlere ait rakamlardan' da gérulecegdi Uzere 0 kilometre
arag satiglarinin ikinci el yeni kayit ara¢ satiglarina orani 2017 yilindan beri ciddi
oranda azalmaktadir. Ekonomik daralmada éncu isaretlerden sayilabilecek bu
durum 6zel tuketimde yasanan negatif yonlt degisimi de gdstermektedir. 2020
yilinin son geyreginde bu oranda gérulen gérece toparlaonma, corona pandemisinin
ekonomik aktorler Uzerindeki sok etkisinin zayifladigr sdéylenebilecek dénemi
yansitmaktadir. ilerleyen dénemlerde doéviz kuru ve ekonominin genel durumuna

iliskin beklenti ile bu oranda uguncu ceyrede gére degisim beklenmektedir.

1 Kaynak: Bayindirlik ve Ulagtirma Bakanlig1 (bub.gov.ct.tr)
12



IV. Enerji

KKTC tuketici fiyatlari endeksinde en agirlikh madde ve en buyuk ithalat kalemlerinden
olan akaryakit icin uluslararasi piyasalardaki Brent cinsi ham petrolin maliyeti Ulke
ekonomisi icin 6nem arz etmektedir. Brent tipi ham petrol spot fiyatlari Ekim’'de
ortalama 40 $ / varil ile Eylul ortalamasina gére 1$ [ varil dusus gésterdi. Libya'da
daha énce kesintiye ugrayan ham petrol Uretimi tekrar devreye girdigi ve birgok
ulkede COVID-19 vakalarinin artmaya baglamasiyla énumuzdeki aylarda petrol
talebini azaltabilecegi icin Brent fiyatlar Ekim ayinda ddsmustdr. Bu gelismelere

ragmen, ABD Eneriji Bilgi idaresi (EIA) kuresel petrol envanterlerinin &numuzdeki aylarda

Grafik 10. Brent Petrol Varil Fiyati ve Trend analizi sonucu (usD)
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dusmeye devam etmesini beklemektedir. Bununla birlikte, ABD EIA, kUresel petrol stok
seviyelerinin yuksek olmasi ve fazla ham petrol Uretim kapasitesinin petrol fiyatlari
Uzerindeki yukari yénlt baskiyr sinirlayacagini ve Brent fiyatlarinin 2020'nin sonuna
kadar ortalama 40 $ / varil civarinda kalacagini tahmin etmektedir. Eldeki veriler
2021 yihnin petrol fiyatlarinda bazi artigslara neden olacagi seklindedir. EIA, Brent tipi
ham petrol fiyatlarinin 2021 yilinda ortalama 47 $ [ varil olacagini tahmin etmektedir.’
EIA'nin 2021 yili igcin yaptigl tahminlerin KKTC'de 2021 yilinda enerji maliyetlerinin
yukselebilecegini, 6zellikle son zamanlarda yasanan ddviz kurundaki yukseliglerle birlikte bu
maliyetin daha da derin etkilerinin olmasinin beklenebilecegini dustindurtmektedir. Corona

pandemisi nedeni ile Mart ayindan itibaren yagsanan sok kapanma neticesinde basta

1 ABD EIA 10 Kasim 2020 tarihli“SHORT-TERM ENERGY OUTLOOK” raporundan alinmustir.
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akaryakit olmak Gzere enerji tiketiminde yasanan ani azalma ekonominin tekrar agilmasi
ile birlikte toparlanma igsaretleri géstermeye baglamistir. 2020 yilinin akaryakit satiglar

icin koéta bir yil olmasi artik kesinlegsmis gibi iken, elektrikte de tUketimde yasanan azalma

Grafik 11. KKTC 95 ve 98 Oktan benzin tuketimi LT cinsinden aylik
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Temmuz 2020 “Devlet Planlama Orgutl Pandemi ara dénem raporu IV”’de ki tahmine
(%12.5 azalma) yakin ama daha iyi bir sekilde %10 civarinda azalma ile tamamlamasi
tarafimizdan tahmin edilmektedir. Akaryakit tiketiminde yasanan azalmanin ézellikle
Guney Kibris ile olan sinirlarin uzun sure arag gegislerine kapali kalmasinin da bu noktada
etkili oldugu dugunulmektedir. Euro-dizel yakitta 2019 yili Ocak-Ekim toplam litre satisi 133.5
milyon litrenin Gzerinde iken bu sene 101.7 milyon litrenin biraz Uzerinde gergeklesmistir. 95

oktan benzin satiglari Ocak-Ekim aylari arasi 2019 yili i¢in 120 milyon litre civari iken 2020
Grafik 12. KKTC Elektrik Gretim MW cinsinden aylik
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yihinda 92 milyon litre civarinda kalmigtir. Bu durumda genel olarak 2019 Ocak-Ekim dénemi
ile 2020 yilinin ayni dénemi karsilastirmasi benzin ve dizel satiglarinda miktar olarak %24
civari bir azalmayi géstermektedir. Elektrik tUketiminde yaganan kaybin akaryakita gére
daha az olmasinin elektrik tiketiminde en buyuk tuketici grubu olan konutlardaki elektrik

tuketiminde herhangi bir degisiklik gdzlemlenmemesinin etkili oldugu degerlendiriimektedir.

V. Merkezi Butce

KKTC Maliye bakanliginin gelir ve giderlerinde meydana gelen degdisimlere bakildiginda
ozellikle i¢ tuketimin daha iyi anlasilabilmesi i¢in maliye bakanhginin “Dahili KDV”
rakami incelenmesi énem arz etmektedir. En son elde edilen veri olan Ekim 2020 ayina
ait olan “Dahili KDV” gelir rakami gegen senenin ayni ayi olan Ekim 2019 ‘a gbére ABD
dolari cinsinden %24 civari gerilemistir. TL cinsinden Ekim aylari karsilastirnidiginda

%10.6 artis yasanmistir. Yine ayni kalemde 2019 yilinin ilk 10 ayinda elde edilen 97.9

Grafik 13. KKTC Maliye Bakanhgi “Dahili KDV geliri” 2015-Ekim 2020 (USD cinsinden)
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milyon $ gelire karsilik 2020 yilinda 70.9 milyon $ gelir elde edilerek yaklasik %27 civari
bir gerileme go6ézlemlenmistir. TUrk lirasi olarak 2020 yih ilk 10 ayda 493 milyon TL gelir
elde edilen bu kalemde 2019 yili ayni déneminde 555 milyon TL gelir toplanmisti.
Corona virus salgininin en etkili hissedildigi Mart-Mayis 2020 tarihleri arasi “Dahili
KDV" geliri kaleminde gérulen ciddi dugus sonrasi takip eden aylarda toparlanma

goérulmeye baslanmasi tuketime baglh ekonomideki iyilesme isareti olarak 6ngérulmektedir.
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Maliye bakanhginin topladi§i Dis yardim-krediler haric kismini gésteren “Yerel(Mahalli)

Gelirler” kaleminde ise goérulen hizh toparlanma daha sonralari yerini izafi olarak

daha stabil bir gelir seviyesine gerileyerek devam ettirmektedir.

Ekim 2019'da

toplanan 98.9 milyon USD ‘lik yerel gelir Ekim 2020’de 67.4 milyon USD’ye gerilemistir.

TL cinsinden ise ilgili dénem rakamlari sirasi ile 565 ve 562 milyon TL olmustur. Yerel

Grafik 14. KKTC Maliye Bakanligi “Yerel(Mahalli) Gelirler” 2015-Ekim 2020 (USD cinsinden)
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gelirler kaleminde ilk 10 aylik performans karsilagtirmasi yapildiginda 2019 yilinda

toplanan 963 milyon dolarlik (5.43 milyar TL) gelire karsin yasa glictinde kararname ile

Tablo 8. KKTC Maliye bakanligi “Yerel(Mahalli) Gelirler TL ve USD (2010-2020)

YIL | Mahalii Gelirler (TL) | Mahalli Gelirler (USD)
2010 1,791,246,834 1,161,714,01
2011 1,952,147,953 1158,062,685
2012 2,338,729,399 1,304,777,239
2013 2,286,524,202 1184,705,798
2014 2,708,664,635 1,235,867,107
2015 2,915,923,580 1,057,309,299
2016 3,454,747,062 1138,874,305
2017 4,171,291,967 1145,417,098
2018 5,014,860,609 1,052,556,593
2019 6,823,866,873 1,200,889,330
2020 5,414,994,267 784,419,169
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emeklilik geliri yanisira, gelir vergisine tabi baska gelir elde edenlere kisisel
indirim ve c¢ocuk indiriminin verilmesi uygulanmasinin kaldiriimasi ve
Banka ve Sigorta islemleri Vergisi ile Ozel iletisim Hizmetleri Vergisi yukamlalUlerine
gecici beyanname verme ve vergi 6deme yukumlulagunun getiriimesine ragmen
2020 yilinin ilk 10 ayinda 784 milyon dolar (5.41 milyar TL) toplanmustir. Bu kalemde ilgili
dénemde USD cinsinden yasanan %18.5'lik gerileme yil sonuna kadar devam edip 2020 yilinin
2019 yihna gére daha az bir reel gelirle bitecedi tahmin edilmektedir. Turk Lirasi olarak sabit

gecen bu dénemde Vergi yasalarinda yapilan dizenlemeler ile ciddi kayiplar énlenmistir.

Ozel Sektor

Vergi gelirleri kaleminde dolayli vergilerde yasanan degdisimin agiklamasi igin KDV
‘ye tabi hasilatlarin incelemesi asagida Tablo 8.de verilmigtir. Tablodan da gérulecedi
Gzere 2020 yil 6zel sektér KDV'ye dahil hasilatlarinda ciddi azalma gézlemlenmistir. Ozel
iletisim vergisine dahil olan hizmetlerin hasilatlarinda Corona strecinde yasanan dusgus
daha sonraki aylarda TL cinsinden gegen senenin ilgili ddneminin seviyelerine ulagsmis
iken Tuzel kisi ve Gergek kisilerin KDV'ye dahil hasilatlari Ekim 2020 itibari ile gegen
senenin ayni ayina gore sirasl ile %34 ve %38 azalmistir. S6z konusu rakamlarin USD
cinsinden incelenmesinde ise yine sirasi ile %55 ve %57 gerileme gdzlemlenmistir. Bu
gostergenin de duzenli takip edilmesinin ekonomiigin 6ncl gdsterge niteliginin irdelenmesi
dusunulmektedir. Ozel iletisim hizmetleri vergisi ise telekomunikasyon sektoérinde ve iletigim

alaninda yasananlari géstermesi acgisindan énemli bir gésterge olarak kullaniimaktadir.

17



Tablo 9. Tizel ve Gercek Kigi beyan KDV ve Ozel iletisim Hizmetleri vergisi(OiHV)
matrahlari (Hasilat) TL ve USD (2019-2020)

DONEM
01/2019
02/2019
03/2019
04/2019
05/2019
06/2019
07/2019
08/2019
09/2019
10/2019
11/2019
12/2019
01/2020
02/2020
03/2020
04/2020
05/2020
06/2020
07/2020
08/2020
09/2020
10/2020

TUZEL KiSi
$2,039,218,628.53
$2,002,578,055.07
$2,232,278,196.51
2,412,760,887.59
$2,604,834,351.72
$2,427,407,499.74
$2,799,299,911.83
$2,757,758,584.84
$2,798,670,598.31
$2,990,071,199.46
$2,752,207,830.47
3,782,249,888.59
$2,017,441,205.09
$2,052,250,596.50
$1,496,257,150.24

£929,743,330.00
$1,492,069,025.05
$1,689,619,776.19
$1,669,790,054.48
$1,906,359,695.28
$1,901,184,430.57
$1,818,818,157.31

GERGEK Kisi
$189,763,336.26
$222,034,536.27
$182,994,809.90
$185,233,765.63
$206,060,028.91
$190,794,955.97
$189,818,960.51
$201,385,005.41
$284,275,256.67
$226,488,550.91
$215,092,778.75
$276,552,194.71
$184,039,000.29
$242,980,892.54
$115,927,625.22
$68,093,005.59
$137,046,268.14
$149,861,675.15
$158,932,238.61
$173,449,172.43
$218,461,892.57
$132,689,817.57

OiHV
$38,680,117.99
$36,595,352.83
$40,427,363.44
$42,259,337.17
$44,547,201.23
$39,169,616.85
$42,674,762.36
$43,297,776.40
$41,604,766.05
$44,484,202.33
$39,957,011.36
$39,115,642.55
$41,316,841.78
$39,259,505.20
$37,312,711.43
$36,036,033.77
$39,521,274.60
$39,496,621.10
$40,529,452.44
$42,224.852.74
$41,100,904.78
$43,271,504.12

TUZEL(USD)
$379,036,919.80
$379,995,835.88
$409,592,329.63
$419,610,589.15
$429,840,652.10
$417,080,326.42
$492,834,491.52
$489,832,785.94
$489,278,076.63
$516,419,896.28
$479,478,716.11
$646,538,442.49
$340,209,309.46
$338,655,213.94
$236,375,537.16
$136,126,402.64
$214,377,733.48
$247,744,835.22
$243,409,628.93
$262,222,791.65
$252,817,078.53
$230,521,946.43

GERGEK(USD)
$35,271,995.59
$42,131,790.56
$33,577,029.34
$32,214,567.94
$34,003,305.10
$32,782,638.48
$33,418,831.08
$35,769,983.20
$49,698,471.45
$39,117,193.59
$37,472,609.54
$47,273,879.44
$31,035,244.57
$40,095,856.85
$18,314,000.82
$9,969,693.35
$19,690,555.77
$21,973,852.66
$23,167,964.81
$23,858,208.04
$29,050,783.59
$16,817,467.37

Grafik 14. Tuzel, Gergek Kisi, OIHV Beyan KDV'ye Mahsus Hasilatlar TL
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Maliye bakanhginin kayitlarina gegmis verilerden elde edilen Merkezi devlet disi maaslar

ile merkezi devletin personel giderlerindeki degisim asagidaki tabloda TL ve USD cinsinden

Tablo 10. Merkezi devlet ve disi personel gider/maaglar

MRK.DEVLET DISI
DONEM |[MAASLAR ($) MRK.DEVLET DISI MAASLAR(TL) |MRK. DEVLET PERSONEL GIDERI(S)
2018C1 $243,100,927.89 £928,196,668.81 $97,133,002.98
2018C2 $243,588,931.13 £1,061,654,318.56 $93,295,047.29
2018C3 $202,424,207.22 £1,125,856,444.54 $79,504,609.36
2018C4 $213,513,811.64 £1,173,519,830.04 $118,390,945.51
2019C1 $228,045,288.68 £1,223,728,773.89 $93,543,110.05
2019C2 $220,720,034.40 £1,296,232,192.67 $92,960,930.47
2019C3 $246,783,449.95 £1,401,173,384.92 $104,227,535.26
2019C4 $261,850,492.28 £1,517,970,122.47 $144,291,310.30
2020C1 $230,340,320.90 £1,403,634,198.20 $88,862,566.66
2020C2 $151,417,668.18 £1,040,508,469.66 $80,501,007.33
2020C3 $196,294,808.29 £1,410,475,346.59 $86,515,298.63

olmak Uzere Ocak 2018-Ekim 2020 arasi i¢in verilmigtir. (Merkezi devletdigi maaglar: ézel
sektér, belediyeler, Kaomu iktisati tesebbusleri ve benzeri kuruluglarda ¢aliganlarin maas
larini kapsamaktadir). Tablodaki listede dérdincu geyreklerde gérulen artiglarin genel
gerekgesi gerek devlette, gerekse yari-kamu kuruluglarda édenen 13.maasdir. Ocak-Ekim
2018 yil toplami1 1,048 milyon USD olan bu iki kalem 2020 yilinda yine ayni aylara ait toplami
916.3 milyon USD'ye gerilemistir.Bu rakamlara gére 2020 yilhinin ilk 10 ayinda personel

maaglar/giderleri USD cinsinden 2018 yilinin ilgili ddnemine gére %12.5 civarinda gerilemistir.

Grafik 16. Merkezi deviet(mavi) ve digi(gri) personel gider/maasiar
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VI.Bankacilik

Bankacilik ve mali sektér ile ilgili gelismeler bu bolumde aktariimigtir. Ulkemizin ekonomik yapinin
ve durumunda yasanan degisimlerin daha iyi anlagilabilmesi icin 6zellikle mali sektérdeki
gelismelerin ayrintili incelenmesi fayda saglayacaktir. Mevduat ve kredi basliklarinda
yasanan gelismeler Udlkenin mali yapisina isik tutacak ve yol gbésterecek konulardir.
KKTC Merkez bankasindan alinan verilere gére 2019 yil sonu olan Aralik ayinda 32.84 milyar
Turk lirasi mevduata sahip olan bankacilik sektdérd Eylul 2020 itibari ile 40.12 milyar TL
mevduat rakamina ulagmistir. Yine ayni dénemiler igin kredi toplami 2019 yilsonunda 21.3
milyar TL'den Eyltl 2020 itibari ile 25.76 milyar TL'ye ¢ikmistir. ABD dolari cinsinden ayni
rakamlara bakildiginda ise mevduat toplami 2019 yilinin sonunda 5.52 milyar USD iken Eylul
2020'de 5.12 milyar USD’ye gerilemistir. Kredilerde ise 3.58 milyar USD rakamindan 3.29
milyar USD rakamina gelinmistir. Béylece gegen yilin Eylal ayina gére mevduatlarda ABD

dolari cinsinden yaklasik %3.8, kredilerde ise %2 civari gerileme goérulmustar. Yilbagina gére

Grafik 17. KKTC Bankacilik Sektért Mevduatlar turlerine gére (ABD dolari cinsinden)
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ise mevduatlarda yaklasik %7 gerilemeye karsin kredilerde %8 civari gerileme yasanmuistir.
Déviz ve TL mevduatlar arasindaki oran (dolarizasyon) 2010 yili sonrasi ciddi bicimde déviz
lehine d6nmus ve Eylul 2020 itibari ile déviz mevduatlarin toplam mevduatlara orani %64

civarina ulagmistir. Banka kredileri kalemi incelendiginde 2003 yili sonrasinda yasanan
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Grafik 18. KKTC Bankacilik Sektéri Krediler ve Yildan Yila degigim (ABD dolari cinsinden)
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yuksek kredi buytmesi 2008 kuresel finans krizi sonrasi yildan yila degisim olarak daralma
yasamis ve daha sonraki ddnemlerde stabil bir seviyeye gelmis gibi gérunmektedir.
isletme kredilerinin USD cinsinden degisimine bakildi§inda isletme kredilerinin 2018
sonrasi 2017 sonrasinda gérdugu ciddi artisi kaybettigi gézlemlenmistir. 2018 Eylul ‘de
bir dnceki yila gére %17 civari gerileyen igletme kredileri sonralari toparlanmasina
ragmen 2019 Eylul sonrasi baz etkisinin de bitmesi ile tekrar yilldan yila degisimde

gerileme go6stermeye baslamistir. Déviz cinsi krediler incelendiginde ise sterlin

Grafik 19. KKTC Bazi Krediler ve Yildan Yila degisimi (%)
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Grafik 20. KKTC Bankacilik Sektérd Kredi Miktarlari Para Birimine gére (2007-¢3.2020)
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cinsinden alinan kredilerin diger yabanci para birimlerine gbére daha fazla oldugu
goérulmektedir. Ozellikle 2016'nin 4. geyredinden sonra GBP cinsinden kredilerdeki
artig USD ve EURO’ya gére hiz kazanmigtir. Mevduatlar ile ilgili yine ayni kargilastirma

yapildiginda benzer bir durumun burada da yagsanmakta oldugu goérulmektedir.

Grafik 21. KKTC Bankacilik Sektdéra Kredi Miktarlari Para Birimine goére (2007-(;3.2020 )
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VIl. Enflasyon

2020 yili KKTC Tuketici fiyatlari endeks (2003=100) degeri Kasim ayi itibari ile 590.18’e
ulasmig ve bdylece yildan yila enflasyon rakami %16°ya, gegen yilin Aralik ayina gére ise
%14.6'ya cikmistir. Enflasyon rakamlarinda son zamanlarda gérulen yuiksek seviyeler ddviz
kurlarinda gérulen artiglarla parallelik géstermistir. 2003 yili TUFE endeksinin baslangicindan
beri en yuksek yildan yila (Kasim 2020 itibari ile) Tuketici fiyatlari endeks degisimi 2018
Agustos ayinda yasanan doéviz krizi sonrasi olan Ekim 2017-Ekim 2018 dénemindeki %38.1

rakami olmustur. 2018 yilsonu enflasyon rakami (%29.9) ise yil sonu enflasyon rakamilari

Grafik 22. KKTC

TUFE Yildan Yila degisimi (%)
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icinde yagsanmis en yuksek olanidir.  Enflasyon rakamlarinda gerek Turkiye'de gerekse
Ulkemizde son zamanlarda yasanan ciddi artigin nedeni olarak Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Turkiye’de yasanan hizli kredi buyumesi azalan talebin enflasyonu baskilayici
yénunu zayiflatmasi ve Turk lirasinin deger kaybini géstermistir. KKTC'nin resmi para
birimi olan Turk Lirasinda yasanan deder kayiplari kaginilmaz olarak ithalata dayal
ekonomide kendisini fiyat enflasyonu olarak géstermektedir. Déviz kuruna karsi hassas
sayillabilecek olan TUFE ana gruplarindan “EQitim” ana grubu 2003 yilindaki endeks
degeri olan 100’'den Kasim 2020'de 895.5 degerine ulagsarak en ¢ok artig yagsanan grup

olmustur. “Alkollt icecekler ve TUtun” grubu endeks dederi 861.3 ile, “Lokanta ve Oteller”

1 TCMB Ekim 2020 ayinda yayinlanan Enflasyon raporu
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grubu ise 760.3 degeri ile en yuksek artig yaganan iki ve tgincld ana gruplar olmustur.
En az artis yaganan TUFE ana gruplari ise “Haberlesme” (204.0) ve “Giyim ve Ayakkabi”
(382.5) grubunda olmustur. KKTC TUFE “Genel” endeksi ile endeks degisimi uyumu
bakimindan en gok benzesen ana gruplar ise “Gida ve Alkolsuz igecekler” ve “Ulastirma”

gruplari olmustur. Batin Ana gruplarda 2018 sonrasi trend degisimi belirginlegsmistir.

Grafik 23. KKTC TUFE(2003=100) Ana gruplar endeks degeri (Ocak 2003-Kasim 2020)
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Teknik Analiz

2003 sonrasi TUFE “Genel” grubunun teknik analizi' neticesinde mevsimsel etkide
Eylul, EkKim ve Kasim aylari enflasyonda yukari yonlt en gok etkili olan aylar iken
Subat, Mart ve Temmuz ise en az yukari ydnde etkisi olan aylar olarak tespit edilmistir.
Yukari yénde ise son zamanlarda en ¢ok “uc¢ deger (outlier)” veren aylar Temmuz
ve Agustos olmustur. 2003 sonrasina ait aylarda “ug¢ deger” elde edilen tarihler
Agustos-Eylul-Ekim 2018, Nisan 2019 ve Eylul 2019 aylaridir. Mevsimsel etkide degisim
tarihleri ise Ekim-Kasim 2018 ve Kasim 2019 aylarinda tespit edilmigtir. TUFE trend

degisimi analizi? ise Nisan 2018 ayini Endeks degerinin trend degisimi icin géstermistir.

1 X-13ARIMA-SEATS
2 Donemden doneme biiytime degisim ortalama ve sapmalar1 kullanilmigtir.
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Grafik 24. KKTC TUFE Mevsimsel ortalama ve duzensiz kisimlar grafigi
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Doéviz goklarinin enflasyon Uzerindeki gecgis etkisi analizi KKTC fiyatlari Uzerinde
Turkiye'ye goére daha fazla ddviz kuru soklarina hassas oldugu bulunmustur' . S6z
konusu analiz ilk déviz kuru sokunun fiyatlar Gzerine tam anlami ile gegisinin 4-5 ay
surdugu goérulurken Turkiye'de ise gecikmeli olarak etkisinin géruldagu ve daha kisa
sardagu tespit edilmistir. Gelecek yil icin bu analizin DPO tarafindan tekrarlanmasi
planlanmaktadir. 2020 yilinin ikinci yari sonrasi TUFE degisiminde gértlen olumsuz
yéndeki degigsimin gerek Pandemi gerekse Turk lirasindaki belirsizliklerin kisa zamanda
gitmeyecegi 6ngoérusu ile devam edecedi tahmin edilmektedir. ilerleyen dénemlerde
Ozellikle Enerji gibi enflasyon sepetinde agirlikli basliklarinda muhtemel fiyat artiglarinin
ve bazi kampanya indirimlerin bitmesi ile tetikleyici diger degisimlere neden olmasi

neticesinde enflasyonist ortamin devam edebilecedi 6ngdrist bulunmaktadir.

1 World Bank Group TCC: Coping with the Turkish Lira Depreciation Shock, Kasim 2018
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Tablo 11. KKTC TUFE Ceyrek dénemlik Endeks Degisimi (%)

Tarih Endeks | Degisim
03/2015 264.22 | -%0.4
06/2015 273.75 i:—aa.a
09/2015 080.66 le—az.a
12/2015 285.96 i %1.9
03/2016 286.23 || %0l
06/2016 292.62 ie—az.z
09/2016 299,19 lz—az.z
12/2016 315.11 ia.s
03/2017 323.82 le—az.a
06/2017 333.32 i:—az.g
09/2017 341.46 |=:-a2.4
12/2017 355.01 imu
03/2018 363.04 l*:-aza
06/2018 398.01

09/2018 468,60 %
12/20M8 461.39 -%1.5

03/2019 469.25 %1.7
06/2019 496.30 iaa
09/2019 512,96 Im“
12/2019 515.21 | %0.4
03/2020 520.65 | JJ %28
06/2020 537.78 L,—ma
09/2020 570.32 .E‘rl
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C.2020 YILI lll. GEYREK GSYiH TAHMINi

2020 yili igUncU geyredine ait Gayri safi yurtici hasila (GSYiH) gerceklesme rakamlari daha
onceki DPO raporunda yer aldigi gibi tahmine dayal olarak hesaplanmistir. Bu rakamin
hesaplanmasi ve tahmininde adirlik kazanan veriler Dig ticaret, bankacilik, demografi ve
Merkezi yonetim butgesine ait kalemler yaninda bazi dncu gésterge niteligindeki verilerdir.
Yapilan hesaplamalar sonunda 2020 yilinin GgUncU ceyreginde yildan yila (2019C3-
2020G3 arasi) GSYiH rakaminin %8.44 kuguldugu, ceyrek dénemde (2020C3) ise
%16.07 buyume yasadigl tahmin edilmigtir. Bu baytme rakami yilin ilk iki geyregindeki
sirasi ile %7.56 (2020C1) ve %13.60(2020C2) ceyreklik kiigUlmeler sonrasi ekonominin
acllmasindan kaynaklanan baylme tahminidir. 2020 yili ilk Ug geyreklik kigUlmenin

toplam %7.3 oldugu tahmin edilmektedir. Sektérel bazda hesaplama igin yeterli veri

Grafik 25. KKTC GSYIH ceyreklik Yildan Yila blytme oranlari(%) (Ocak 2003-Eyl. 2020)
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kaynagi bulunmadigindan sektérler bazinda kaculme oranlari ile ilgili herhangi bir
hesaplama veya tahmine gidilmemistir. Eldeki bazi verilerin GSYIH sektorleri ile ilgili
éngdérude kullaniimasi neticesinde “Mali sektérler"de 3.¢eyrekte reel' %1 civari kigulme,
ithalat vergileri kaleminde ise reel %25 Uzeri kicUlme beklentisi hesaplanmistir. Reel
GSYiH rakamlari olarak ilgili dénemler i¢in yapilan hesaplamalar neticesinde tahmini

GSYiH rakami 1977 sabit TL fiyatlari ile 2020 ilk geyredi icin 17,154.9, ikinci ceyrek igin ise
1 1977 Sabit TL Fiyatlari ile
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14,821.9 bulunmustur. Bu son rakam ile 2011 yiindaki GSYiH rakami olan 14,917’e yakin

bir gerileme oldugunu gdéstermistir. Eldeki en son verilerle hesaplanan 2020 tguncu

Grafik 26. KKTC GSYiH Ceyrekten Ceyrede blyldme oranlari(%) (Ocak 2003-Eyl. 2020)
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Grafik 27. KKTC reel GSYiH ceyreklik (Ocak 2003-Eyltl 2020)
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geyregi icin reel GSYIH 17,203 rakamina yanasmistir. Devlet Planlama Orgatimuzce
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2020 yil sonu igin yapilan hesaplara gére yillik %14.3 civari kictlme beklenmektedir.
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D.YORUM

Devlet planlama 6rgutimuzce 2020 yili basinda “2020 yili I. Ceyrek Enflasyon, Déviz ve
GSYiH Tahmin Raporu” yayinlanmistir. Bu raporun ardindan yasanan pandemi strecinde
ise baslangicindan itibaren ekonominin gidisati hakkinda ilgililere ve vatandaslara bilgi
vermek mahiyetinde doért adet ara dénem calisma raporu hazirlaniimig ve websitemizde
herkese sunulmustur. ilk ara dénem raporu olan Nisan 2020 tarihli raporda yer alan
tahminlerden 2020 yilsonu enflasyon tahmini %12.79, 2020 ortalama kuru USD igin 7.17,
EUR icin 7.96, GBP igin ise 8.82 TL verilmisti. ilerleyen aylarda ilk baglarda pandemi nedeni
ile ulasilamayan ama sonrasi gelen verilerle beraber tahminler guncellenerek ara
dénem raporlarinda yer almaya devam etmistir. Son ara dénem raporu olan Temmuz
ayinda yayinlanan Hazirana kadarki verileri igeren “Pandemi ara dénem c¢alisma
raporu-4"de ise enflasyon rakami biraz daha yukari ¢gekilerek %12.9’a getirilirken 2020
ortalama déviz kuru tahminleri agsagdi yénlu revize edilmisti (USD/TL: 6.72, EUR/TL:7.47,
GBP/TL:8.44). Eylul ayinda enflasyon tahmini rakami %13.65’e gekilmesine ragmen yilin
dguncu geyreginden itibaren yuksek oranlarda basglayan ve dérdlincu ceyrekte de
devam etmekte olan tuketici fiyatlarindaki artiglarin bu enflasyon tahmin rakaminin da
yllsonunda yetersiz kalacagi gérulmektedir. Yilsonu enflasyonun %16 civarina gelecegi
tahmin edilmektedir. Déviz kurlarinda ise Kasim sonu itibari ile USD/TL yillik ortalamasi
6.95, EUR/TL 7.90, GBP/TL ise 8.90 olmustur. Sene sonundaki yillik ortalama kurlarin ise
bu rakamlara yakin ve %0.5-1.0 arasi artigla kapatacagi 6ngdérulmektedir. Gayri safi yurt
ici hasila gerceklesme tahminlerinde kullanilan verilerin zaman iginde geriye dénuk
guncellenme durumu olmasi halinde ilgili geyrek ddnem tahminlerinin de degisebilecedi
dikkate alinimalidir. Su ana kadarki verilere gére 2020 yilinin ilk geyreginde baslayan reel
gerileme pandemi surecinin zirvesinin yasandigi 2020 yili ikinci ceyreginde ekonomik
daralma en yuksek seviyesine ulagmistir. UgUncU ceyrek ise ikinci ceyrekte yasanan
daralmanin ardindan beklenen buydme ile sonuglanmistir. ilerleyen dénemlerde

yapilacak ¢aligmalar neticesinde elde edilen sonuglar yine kullanicilara sunulacaktir.
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